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Politica de Inversion

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el
menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad
de las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que
componen el portafolio, acorde a la politica de riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento
y con las politicas adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de
perfil de riesgo CONSERVADOR. Para mayor informacién en relacién con lo indicado puede consultar en el sitio web
de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

El FIC Accion Uno, viene cumpliendo con su politica de inversibn conservadora, manteniendo bajos niveles de
volatilidad y obteniendo resultados positivos, de tal manera que durante el semestre se obtuvo un ratio positivo de
(rentabilidad/riesgo) del 9.92

Coyuntura Econdmica

Al cierre del primer semestre de 2024, la inflacién en Colombia se ubicd en el 7.18%, aumentando ligueramente por
2pbs desde el minimo del afo obtenido los meses de abril y mayo del 7,16%, la tasa de intervencion del Banco de
la Republica se ubicd en el 11.25% y se estima un crecimiento econdmico del 1.3% para el segundo trimestre de
2024.

En adicidn, los ajustes anunciados en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP), a buena hora significa un
sinceramiento de las cuentas fiscales, pero representa un revés para la inversidon publica, a pesar de que la nueva
perspectiva fiscal en el MFMP resulta mucho mds aterrizada y prudente de cara a los riesgos materializados para
2024.

Por otra parte, el rendimiento mensual bruto del FIC ACCION UNO a cierre de junio de 2024 estuvo alrededor del
8.8% efectivo anual, equivalente a mds de 150 puntos bdsicos por encima de la inflacién de junio, resultado derivado
de una gestion activa de portafolios.

Finalmente, dicha gestion de los activos busca obtener la mejor rentabilidad minimizando el riesgo, bajo criterios de
solidez, seguridad, liquidez y riesgo conservador.

Desempeio durante el periodo

Métricas Oltimo Mes ~ UMMOSé 50 Corrido  Ultimo Afio 2023 2022 2021
meses
Rentabilidad 6.246% 7.419% 7.419% 10.221% 10.221% 11.163% 7.617%
Volatilidad 0.361% 0.748% 0.748% 0.967% 0.967% 0991% 0.892%
Métricas ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Rentabilidad 11.980% 9.356% 9.130% 0.303% 7.959% 6.246%
Volatilidad 0.640% 0.552% 0.494% 1.329% 0.615% 0.361%

Revelacion de conflictos de interés

En el primer semestre del 2024 no se presentaron situaciones generadoras de conflicto de interés por parte de las
personas involucradas en los procesos de gestion y administracién del fondo.

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo

dic-23 jun-24
MONEY MARKET FUNDS . MONEY
fC 1.15% 2 Diso%né'c_;: usb . MARKETFUNDS  ®* FIC
7 3 . 0.18% 0.12%
i & 7.84% UvR
= FSUSD 0.29%
278% 1 43%
181
8.51% 1B
18.93%
* B
= 5 40.63%
* Disponible 9231%
18.95%
Disponible
PC 32.00%
32.04%

Al cierre de junio de 2024 disminuyd la ponderacién en titulos indexados al IPC dada la expectativa de reduccion
de la inflacién. De esta manera, el saldo disponible aumenta considerablemente mientras que la posicién en titulos
en tasa fija se mantiene dada la probabilidad de reduccidn en Tasas de Politica Monetaria.

Por Calificacion
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En cuanto a calificacién, se incrementa la participacién de las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los
riesgos a los que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mds alta calidad.

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estédn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Evolucion del valor del Fondo y del valor de la Unidad
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El valor de unidad durante el semestre analizado tuvo una variacion positiva del 3.61% con respecto al cierre del
semestre anterior, evidenciando una tendencia ascendente aumentado el valor del portafolio. Finalmente, el fondo
mantuvo un valor de unidad promedio de 246,377, un mdximo de 250,098 y un minimo de 241,384.

Andlisis de Gastos

GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo jun-23 dic-23 jun-24 Tendencia
Por Disminucién En El Valor Razonable 53.67% 68.25% 44.83% 44.83% 52.36% 49.26% T
Servicios Bancarios 0.63% 0.72% 0.56% 0.63% 0.60% 0.72% _
Comisién Del fiduciario 32.64% 39.41% 25.68% 37.22% 39.41% 28.27% - e
Perdida en el valor de las inversiones 1.16% 1.35% 0.84% 1.34% 1.35% 0.84% e
Honorarios 0.69% 0.77% 0.64% 0.64% 0.68% 0.66% —
Seguros 1.14% 2.18% 0.00% 1.20% 1.20% 0.00% e
Procesamiento Electrénico de datos 0.46% 0.50% 0.45% 0.45% 0.45% 0.45% e
Otros 3.55% 13.12% 0.26% 13.12% 0.39% 0.26% e
Custodia de titulos 0.56% 0.64% 0.43% 0.57% 0.60% 0.64% —_
Valoracién De Derivados (Cobertura) 28.99% 99.91% 0.00% 0.00% 2.25% 13.79% L
Cambios 1.94% 5.09% 0.00% 0.00% 0.73% 5.09% o

" 100.09% " 100.00% " 100.00%

| Semestre 2024 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Rentabilidad Bruta 15.7% 12.5% 12.4% 2.8% 11.1% 8.8% HEm_mm
Gasto Comisiones 3.29% 2.87% 3.01% 2.52% 2.93% 2.44%
Rentabilidad Neta | 11.98% 9.36% 9.13% 0.30% 7.96% 6.25%

Segun elreglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Articulo 3.1.1.8.1;
El rubro de gastos presenta un aumento de $ 8.310 MM correspondientes al 35.78% respecto a junio 30 de 2023.

A continuacion, se muestra un detalle de éstos, donde se puede observar que el rubro de mayor consideraciéon es
por disminucidon en el valor razonable.

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Estados Financieros

ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIAS. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2024
Variacién Anélisis
Cuenta jun-24 jun-23 Variacién Absoluta |  Relativa Vertical
ACTIVOS 617,968,331,350 598,294,343,344 19,673,988,006] 3.29% 100.00%
DISPONIBLE 197,734,692,114 195,693,183,136 2,041,508,978 1.04% 32.00%
INVERSIONES 420,233,639,237 402,115,843,520 18,117,795,716 4.51% 68.00%
CUENTAS POR COBRAR 0 2,033,840 -2,033,840]  -100.00% 0.00%
OTROS ACTIVOS 0 483,282,848 -483,282,848]  -100.00% 0.000%
PASIVOS 1,634,349,560 999,992,072 634,357,488 63.44% 100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OT] 4,129,205 42,640 4,086,565  9583.89% 0.25%
CUENTAS POR PAGAR 1,076,525,386 774,617,153 301,908,234 38.98% 65.87%
OTROS PASIVOS 553,694,970 36,553,546 517,141,424]  1414.75% 33.88%
PROVISIONES 0 188,778,734 -188,778,734]  -100.00% 0.00%
PATRIMONIO 616,333,981,790 597,294,351,272 19,039,630,518 3.19% 100.00%
PARTICIPACIONES 616,333,981,790 597,294,351,272 19,039,630,518 3.19% 100.00%
INGRESOS 54,408,331,433 29,749,952,186 24,658,379,248 82.89% 100.00%
OPERACIONALES 54,408,331,433 29,749,952,186 24,658,379,248 82.89% 100.00%
COSTOS Y GASTOS 54,408,331,433 29,749,952,186 24,658,379,248 82.89% 100.00%
OPERACIONALES 31,532,496,839 23,222,464,331 8,310,032,508 35.78% 57.96%
RENDIMIENTOS ABONADOS 22,875,834,595 6,527,487,855 16,348,346,740 250.45% 42.04%

Anadlisis Estados Financieros

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 Articulo 5.2.4.2.1, se presentan los estados financieros del
Fondo De Inversion Colectiva Abierto Accién Uno y su respectivo andlisis financiero vertical y horizontal al cierre del
30 de junio de 2024, comparado con junio 30 de 2023.

Andlisis Vertical

El disponible se encuentra representado en recursos liquidos en cuentas de ahorro remuneradas y cuentas corrientes
en diferentes entidades financieras, y se utiliza para atender y cumplir las necesidades de liquidez del Fondo. Al
cierre de diciembre 30 de 2024 estos recursos representan el 32.00% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compuesto por Inversiones negociables con el 68.00% del total
del actfivo.

Con relacion al pasivo, este representa el 0.27% del total del Fondo. Estos pasivos estdn conformados, la comisidn
fiduciaria, la retencion en la fuente.

Al corte del 30 de junio de 2024, el valor del Fondo Abierto Accion Uno corresponde a la suma de $ 616.334 MM,
recursos que presentaron un aumento del 3.19% respecto al valor registrado al 30 de junio 2023.

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Andlisis Horizontal

Disponible: La cuenta del disponible a 30 de junio del 2024 presenta un aumento de $ 2.042 MM, respecto a 30 de
junio de 2023, esta variacién corresponde al 1.04%. La anterior variacion se explica al aumento de los depdsitos en
cuentas de ahorro.

Inversiones: Al cierre de 30 de junio del 2024 las inversiones presentan un aumento de $ 18.118 MM con una variaciéon
del 4.51% respecto a 30 de junio de 2023. La anterior variacion se explica al aumento de los aportes en el Fondo de
Inversidon Colectiva.

Créditos de Bancos: Este rubro corresponde a sobregiros contables resultado de los cheques pendientes de cobro,
los cuales, a 30 de junio del 2024, presenta un aumento de $ 4 Millones respecto a 30 de junio de 2023.

Cuentas por pagar. Presenta un aumento por $ 302 Millones respecto al valor registrado a 30 de junio de 2024, el
cual corresponde a comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causan diariamente, y se
cancelan con cortes periddicos mensuales, el pago de la retencion en la fuente y a los cheques girados pendientes
de cobro.

Oftros Pasivos: Este rubro para el mes de junio del 2024 presenta un aumento de $ 517 Millones, respecto a 30 de junio
de 2024, correspondiente al gravamen a los movimientos financieros generados en el mes.

Participaciones: Este rubro presenta un aumento de $ 19.040 MM, que corresponde a un 3.19% respecto al 30 junio
del 2023 como producto de los aportes realizados por los inversionistas.

Comentarios del Area de Riesgos

.  ASPECTOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria, cumpliendo lo establecido en la circular externa 054 de 2007, entrega a todos los
inversionistas el informe de gestidon y administraciéon del Fondo Abierto Accién Uno.

La naturaleza del Fondo Accidén Uno es abierta, lo que indica que los inversionistas pueden redimir sus recursos en
cualquier momento.

IIl. PRINCIPIOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria, en su calidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva y FVP, administra
y gestiona los riesgos bajo la metodologia estipulada por el Capitulo XXXI de la CBCF de SFC - Sistema Integral de
Administracién de Riesgos (SIAR). Dentro de los riesgos asociados al portafolio de inversiones del Fondo Abierto
Accion UNO se encuentran los siguientes:

Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de
cambios en los precios o variaciones en el nivel de las tasas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que
componen el portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, etc.)
ocasiona un menor valor en la valoracién diaria de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce el
resultado confrario, efecto que se refleja en la rentabilidad obtenida por el fondo y su volatilidad. A cierre del primer
semestre del ano 2024 la rentabilidad afo corrido para el Fondo Abierto Accién UNO fue del 7.41% E.A., con una
volatilidad de la rentabilidad observada al 30 de junio de 2024 del 0.75%.

De otro lado, para mitigar este riesgo, se mantuvo una diversificacién del portafolio en las diferentes tasas de
referencia registrando al cierre del primer semestre del ano 2024 una mayor concentracion en recursos disponibles
en cuentas bancarias nacionales (32%), titulos Fija Simple (40.63%), fitulos indexados al IPC (7.84%), titulos indexados
al IBR (18.93%) y UVR (0.29%), Fondos Inversién Colectiva (0.12%) y Money Market Funds (0.18%).

Riesgo de Crédito: Probabilidad de incumplimiento de las obligaciones por parte de los emisores de los titulos de
renta fija en los que se fienen inversiones. El Fondo Abierto Accién UNO se concentra en titulos con calidades

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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crediticias sobresalientes, lo cual eleva el nivel de seguridad del fondo de inversidbn colectiva en relacion con este
tipo de riesgo. Al cierre del primer semestre del ano 2024 el portafolio del Fondo Abierto Accién UNO se encuentra
concentrado en un 94.17% en titulos con la mayor calificacion crediticia de largo plazo (AAA), BRC1+ (0.41%), F1+
(2.78%), AA (0.81%), VIR 1+ (0.65%) y 1.18% en titulos de la Nacion.

Con respecto a la definicidn de cupos de contraparte, Accidn Fiduciaria cuenta con una metodologia de
asignacién de cupos (CAMEL), los cuales son aprobados por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, y observados
y cumplidos por el drea encargada de inversiones.

Riesgo de Liquidez: Estd relacionado con la posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con los
retiros eventuales del Fondo Abierto Accién UNO debido a insuficiencia de recursos liquidos y/o necesidad de asumir
costos inusuales de fondeo. Este riesgo se mitiga manteniendo una esfructura adecuada de vencimientos que
permita disponer de los recursos necesarios para cumplir con los retiros del fondo. Ademds de mantener una porcién
adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta liquidez y en operaciones de liquidez o fondeos. Al cierre del
primer semestre del ano 2024 el IRL del Fondo Abierto Accién UNO fue del 337%, cumpliendo con la normativa
estipulada por la SFC, que exige un indicador de liquidez igual o mayor al 100%.

Riesgo Operacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Accidén Fiduciaria gestiona este riesgo impulsando la cultura de la gestién y control de los
riesgos operacionales presentes en la administracion de los fondos y, en general, de la sociedad fiduciaria.

Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo: Estd relacionado con el conjunto de actividades
encaminadas a ocultar el origen ilicito o a dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producto de la
ejecucién de actividades ilicitas y el conjunto de actividades encaminadas a canalizar recursos licitos o ilicitos para
promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos o actividades terroristas.

Accién Fiduciaria gestiona este riesgo a través del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activosy de
la Financiacion del Terrorismo [SARLAFT]; donde a través de politicas, procedimientos y procesos se ejecuta una
debida diligencia para conocer al cliente y el origen de los recursos que son administrados en el Fondo Abierto
Accidén UNO; complementado con diferentes monitoreos y generaciéon de alertas transaccionales, de post
segmentacion y manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer a la Sociedad
a un posible riesgo LAFT y/o a sus riesgos asociados.

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversiéon. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un reglamento,
donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.

www.accion.co



