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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023

[-0598-2023

Sefiores Accionistas
Accién Sociedad Fiduciaria S.A.:

Alcance

He revisado los estados financieros intermedios que se adjuntan al 30 de junio de 2023 del Fondo
de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado administrado por Accién Sociedad Fiduciaria
S.A., los cuales comprenden: el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023 y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo
de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y las notas a los estados financieros.

La administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informaciébn Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios, basada en mi revision.

Alcance de larevision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de estados financieros intermedios consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
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haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que los estados
financieros intermedios al 30 de junio de 2023 que se adjuntan no presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de seis meses en dicha fecha de acuerdo con
las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia para estados
financieros intermedios.
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Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado
Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de Situacion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
Activos Nota de 2023 de 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 $ 2.976.613 7.147.639
Activos Financieros de inversién 9 22.920.061 19.825.356
Deudores comerciales y otras cuentas por Cobrar 10 97.000 0
Otros activos no financieros 1" 7.333 8.888
Total activos $ 26.001.007 26.981.883
Pasivos
Cuentas comerciales por pagar 12 5.007 12.014
Otros pasivos no financieros 9 23
Total pasivos $ 5.016 12.037
Activos netos de los inversionistas
Activos netos de los inversionistas $ 25.995.991 26.969.846
Total pasivo y activos netos de los inversionistas $ 26.001.007 26.981.883

\

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(*) JUAN ANTONIO MONTOYA
URICOECHEA
Presidente

Revisor Fiscal de Accién§ociedad Fiduciaria S.A
T.P.363R7-T
Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver mi informe del 11 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.



Ingreso de Operaciones Ordinarias

Rendimientos por compromisos de transferencia en operaciones simultaneas

Valoracién de inversiones al valor razonable de instrumentos de deuda, neto
Utilidad en venta de inversiones al valor razonable de instrumentos de deuda

Depositos a la vista

Resultado de ingresos de operaciones ordinarias

Gasto de Operaciones Ordinarias

Servicios bancarios
Comisiones fiduciarias
Honorarios

Seguros

Diversos

Resultado neto de otras actividades de operacion

a los inversi

Las notas son parte integr:

(*) JUAN ANTONIO MONTOYA URICOECHEA

tados financieros.

Presidente

Fondo de
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Administrado por Accién Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de resultados Integral
(En miles de pesos colombianos)

Nota

Por el periodo comprendido entre el 1 de abril y

el 30 de junio de:

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero 'y

el 30 de junio de:

2023 2022 2023

79.355 16.907 167.190 32.779
121.033 139.716 1.434.106 328.820
12 2144 8.670 4.958
78.807 24.724 171.982 33.491
279.207 183.491 1.781.948 400.048
6.395 6.205 17.082 9.025

93.565 - 172.654 -

3.947 - 2740 -
826 5.693 8.224 11.415

2.283 - 6.072 -
107.016 11.898 206.772 20.440
172.191 171.593 1.575.176 379.608

DO RODRIGUEZ

Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver miinforme del 11 de agojto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamerite las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros



Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado
Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de cambios en los activos netos de los inversionistas
(En miles de pesos colombianos)

Participaciones en fondos de Rendimientos Total activos netos de los
inversion colectiva abonados inversionitas

Por los semestres terminados el 30 de junio de 2023 y 2022:

Saldo inicial a 1 de enero de 2022 $ 13.682.252 - 13.682.252
Movimiento neto en transacciones inversionistas (791.392) - (791.392)
Rendimientos generados - 379.608 379.608
Rendimientos abonados a los inversionistas - (379.608) (379.608)

Saldo final a 30 de junio de 2022 $ 12.890.860 - 12.890.860

Saldo inicial a 1 de enero de 2023 26.969.846 - 26.969.846
Movimiento neto en transacciones inversionistas (973.855) - (973.855)
Rendimientos generados - 1.575.176 1.575.176
Rendimientos abonados a los inversionistas - (1.575.176) (1.575.176)

Saldo final @ 30 de junio de 2023 $ 25.995.991 - 25.995.991

Las notas son parte integral de los estados financieros.

/ { |
; / 1
(*) JUAN ANTONIO MONTOYA URICOECHEA (*) JORG PARIéA/DO RODRIGUEZ EDGAR ANTONIO VILMAMIZAR GONZALEZ

Presidente i Revisor Fiscal de Accion S
T.P.3632AT

P. 85923-T

Designado por Baker Tilly)JColombia Ltda.
(Ver miinforme del 11 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

iedad Fiduciaria S.A



Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado
Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de flujos de efectivo
(en miles de pesos colombianos)

Por los semestres terminados el 30 de junio de: Nota 2023 2022

Flujos de efectivo de actividades por operacion

Rendimientos abonados a los inversionistas $ 1.575.176 379.608
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion

Valoracion de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda, neto 14 (1.434.106) (328.820)
Utilidad en venta de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda 15 $ (8.670) (4.958)
Cambios en activos y pasivos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 11 (97.000) 1.241
Otros activos no financieros 1.555 11.415
Cuentas comerciales por pagar (7.007) 512
Otros pasivos no financieros (14) (6)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién $ 29.934 58.992
Flujos de efectivo por actividades de inversion

Activos financieros de inversiones (1.651.929) 2.735.653
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion $ (1.651.929) 2.735.653
Flujos de efectivo por actividades de financiacion

Acreedores fiduciarios $ (2.549.031) (1.171.000)
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion $ (2.549.031) (1.171.000)
(Disminucion) Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo $ (4.171.026) 1.623.645
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 9 7.147.639 1.880.191
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio 9 $ 2.976.613 3.503.836

(*) JUAN ANTORIO MONTOYA URICOECHEA

Presidente

\

/
i

/ n
(*) JORGE PARRAD(; RODRIGUEZ
ontador /
,‘—T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

Designado por Baker Tilly Cdlombia Ltda.
(Ver miinforme del 11 de agosto de 2023)

contenidas en estos estados financieros y que los
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FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado con Nit. 900.406.587-1, inicia
operaciones el febrero 22 de 2011 y fue constituido de conformidad con lo establecido en
el articulo 168 y siguientes del estatuto organico del sistema financiero.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado es administrado por Accion
Sociedad Fiduciaria S.A., constituido mediante escritura publica No. 04710 del 29 de
diciembre de 2010 otorgada por la Notaria 42 de Bogota, la cual se modific6 mediante la
escritura publica No. 00455 del 23 de febrero de 2011 otorgada en la Notaria 42 de
Bogota, registrada con matricula mercantil No. 01531908 del 22 de julio de 2011 en la
Camara de Comercio de Bogota.

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado cuenta con un reglamento de
administracion aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia dentro del cual
se encuentran definidos aspectos como: Inversiones de los recursos del Fondo, limites a
las inversiones, politica de inversion y liquidez del Fondo, entre otros.

Comision por administracion
La Sociedad Fiduciaria cobrara una comisién diaria fija de 1.5% E.A. sobre el valor de los
recursos administrados y un valor maximo del cinco punto dos por ciento (5.2%) sobre

los rendimientos generados en el Fondo de Pensiones Voluntarias Multiaccion.

La Sociedad Fiduciaria percibira por la gestion de la administracion del fondo de pensiones
una comision de acuerdo a los siguientes rangos:

Rendimientos Brutos Comision Variable /
Fondo Comision Fija / Capital Rendimientos

Menor a 0% 1.5% 0%

0% <r<5% 1.5% 3%

5% <r<10% 1.5% 4%

10% <r <15% 1.5% 4.5%

15% <r <20% 1.5% 4.8%

20% <r <25% 1.5% 5%

Mayor a 25% 1.5% 5.2%

La comision fija se calculara sobre el total de los activos administrados y serd una valor
fijo del 1.5% E.A. Sera liquidada diariamente sobre el saldo de los recursos del participe
vinculado. De otra parte, la comision variable correspondera a un valor maximo del 5,20%
de los rendimientos generados por los titulos que componen el portafolio.

La comision se paga el ultimo dia habil de cada mes.



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Duracion del Fondo Pensiones Consolidado
Son causales de disolucion y liquidacién del Fondo de pensiones:
e Por mandato de autoridad competente.

e Cuando la Sociedad Fiduciaria sea objeto de liquidacién y en un plazo de un afio
no se haya designado la entidad que la ha de reemplazar.

e Cuando en los eventos previstos en los literales a y b del numeral 5 del articulo
169 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, en un plazo de dos (2) afios
no se haya designado la entidad que ha de reemplazar a la Sociedad Fiduciaria.

o Porlas demas causales expresamente sefialadas en la Ley.

La liquidacién del Fondo de Pensiones consolidado estara a cargo de Accién Fiduciaria
S.A., la cual, en primer lugar, procedera a realizar el pago de todos los pasivos del
FONDO, teniendo en cuenta los créditos que tengan los participes en un plan de
pensiones contra el FONDO o la sociedad administradora, por causa o razén del
desarrollo del plan, tendran la preferencia que la ley confiere a los créditos laborales.

El pago de las obligaciones del FONDO a sus participes, patrocinadoras y/o beneficiarios
se efectuaran en proporcion al coeficiente que represente cada cuenta individual respecto
del FONDO, buscando siempre que exista la mayor equidad. Tal pago, previo permiso de
la Superintendencia Financiera de Colombia, podra hacerse mediante el endoso o cesion
de los activos que integren el FONDO, de acuerdo con el avalio técnico que de los
mismos se practique.

La Asamblea podra delegar con el voto favorable del 70% de los Participes, la liquidacion
en persona natural o juridica, diferente a la Sociedad Fiduciaria, en el cual procedera en
la forma aqui establecida.

Paragrafo. En caso de que dicho FONDO esté obligado a pagar pensiones de jubilacion
e invalidez, esto podra hacerse mediante otro fondo de pensiones de jubilacion e
invalidez.

Rendicion de cuentas

El Fondo de Pensiones Voluntarias Multiaccién gener6 el informe de rendicion de cuentas
el 30 de junio de 2023, con periodicidad semestral.



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros a 30 de junio de 2023 han sido preparados de acuerdo con la
NIC 34, Informacién Financiera Intermedia, teniendo en cuenta las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en
la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018,
2270 de 2019, 1432 de 2020 y 938 de 2021. Las NCIF aplicables se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a
las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de
2020.

La sociedad administradora del fondo aplica a los presentes Estados Financieros del
Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos Consolidado la siguiente excepcion
contemplada en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de
2015.

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para
lo cual se contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), adicionada por las disposiciones
emitidas mediante la circular externa 034 de 2014.

Los Estados Financieros del periodo intermedio no incluyen toda la informacién y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales a 31 de diciembre de 2022. De
acuerdo con la NIC 34 de informacion financiera intermedia, las politicas contables
utilizadas para los periodos intermedios son los mismos que los aplicados en la
elaboracién de los estados financieros anuales.

3. BASES DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en
resultados son medidos a valor razonable.

4. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la Sociedad Fiduciaria administradora del
Fondo (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan en miles de pesos
colombianos que son la moneda funcional y de presentacién del Fondo y la moneda de
presentacion. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

5.

6.

7.

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que el Fondo realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como
los ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante en los estados financieros, se describe en la siguiente nota:

o Nota 10 — Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - deterioro sobre las
cuentas por cobrar.

NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan bajo el supuesto que el Fondo de Pensiones
Voluntarias Multiactivos Consolidado esta en funcionamiento, y continuara su actividad
dentro del futuro previsible. El plan financiero previsto supone que el Fondo de Pensiones
Voluntarias Multiacciéon no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante sus operaciones.

NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS

7.1 Normas y enmiendas emitidas aplicables a partir del 1 de enero de 2023

En el Decreto 938 de 2021, se relacionan las enmiendas e interpretaciones emitidas por el
IASB durante los afios 2019 y 2020, aplicables a partir del 1 de enero 2023, siendo voluntaria
su aplicacién anticipada siempre y cuando la norma lo permita. El impacto de estas
enmiendas e interpretaciones no tienen afectacion alguna sobre la informacién financiera del
Fondo.

8.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente en la preparaciéon de los estados financieros, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a
menos que se indique lo contrario.



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

8.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se compone de los saldos en equivalentes del efectivo y depdsitos a la vista con
vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicion que estan
sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por el
Fondo en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

8.2. Operaciones del mercado monetario y relacionado — posiciones activas

El Fondo efectia operaciones denominadas simultaneas activas, la posicion activa en
una operacion simultanea se presenta cuando una persona adquiere un valor a cambio
de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento el
compromiso de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante”, el mismo dia o en una
fecha posterior y a un precio determinado, un valor equivalente.

A este participante en la operacion se le denominarda, asi mismo, “adquirente”. Dichas
operaciones se registran bajo la circular externa 018 de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

8.3. Instrumentos Financieros
8.3.1 Inversiones
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable.

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto
exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

El Fondo valora las inversiones negociables utilizando la informacion que suministra el
proveedor de precios para valoracion que para nuestro caso es INFOVALMER S.A. El
proveedor suministra la informaciéon para la valoracion de las inversiones que se
encuentren en cada segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes, etfc.), y
expide y suministra las metodologias de valoraciéon de inversiones necesarias para el
desarrollo de su objeto social, observando los parametros establecidos en el Capitulo | de
la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes
tipos de inversion, segun la Circular Basica Contable 100 de 1995 capitulo 1 titulo 1.

Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

Inversiones a

Se clasifican como
Valor

Los valores de deuda | La contabilizaciéon de

inversiones clasificados como | estas inversiones
Razonable con . ) .
Cambios en negociables todo [ inversiones debe efectuarse en
Resultados _|valor o titulo y, en|negociables o como |las respectivas




FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2023
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

precio.

Forman parte de las
inversiones
negociables, en todo
caso, las siguientes:

a. La totalidad de las
inversiones en titulos
o valores efectuadas
por los fondos de
inversion colectiva.

b. La totalidad de las
inversiones en titulos
o valores efectuadas
con los recursos de
los fondos
de pensiones
obligatorias y de
cesantias, las
reservas pensionales
administradas por
entidades del
régimen de prima
media y patrimonios
auténomos o]
encargos fiduciarios
cuyo proposito sea
administrar recursos
de la seguridad
social, tales como los
que se constituyen
en cumplimiento de
lo dispuesto en el
Decreto 810 de 1998
y las Leyes 549y 550
de 1999, o demas
normas que las

para valoracion
designado como
oficial para el
segmento
correspondiente, de
acuerdo con las
instrucciones
establecidas en la
Circular Basica

Juridica, teniendo en
cuenta las siguientes

instrucciones:
a. Las inversiones
negociables y las
inversiones

disponibles para la
venta, representadas
en valores o titulos de
deuda, se deberan
valorar con base en el
precio determinado
por el proveedor de
precios de valoracion
utilizando la siguiente
férmula:

Dénde: VR = VN * PS
VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio
determinado por el
proveedor de precios
de valoracion.

b. Para los casos
excepcionales en que

Clasificacion Caracteristicas Valoracién Contabilizaciéon

Instrumentos general,  cualquier | inversiones cuentas

Representativos | tipo de inversion que | disponibles para la | de “Inversiones a

de Deuda ha sido adquirida con [venta se deberan | Valor Razonable con
el proposito principal | valorar de acuerdo [ Cambios en
de obtener utilidades | con el precio | Resultados”, del
por las fluctuaciones | suministrado por el [Catalogo Uunico de
a corto plazo del|proveedor de precios | informacion

financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se
presente entre el
valor razonable
actual y el
inmediatamente

anterior del
respectivo valor se
debe registrar como
un mayor O menor
valor de la inversion,

afectando los
resultados del
periodo.

Tratandose de

valores de deuda, los
rendimientos
exigibles pendientes
de recaudo se
registran como un
mayor valor de la
inversion.

En consecuencia, el
recaudo de dichos
rendimientos se
debe contabilizar
como un menor valor
de la inversion.

En el caso de los
titulos participativos,

cuando los
dividendos o
utilidades se
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Clasificacion

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

sustituyan

modifiquen o]
subroguen.

No obstante, las
inversiones forzosas
u obligatorias
suscritas en el

mercado primario en
los portafolios de los
literales a) y b) antes

mencionados, asi
como las que
establezca el
contratante o]
fideicomitente en los
patrimonios

autonomos o)

encargos fiduciarios
cuyo propésito sea
administrar recursos
pensionales de la
seguridad social,
podran clasificarse
como inversiones
para mantener hasta
el vencimiento.

no exista, para el dia
de valoracion, valor
razonable

determinado de
acuerdo con el literal
a. de este numeral, se
debera efectuar la
valoracion en forma
exponencial a partir
de la Tasa Interna de

Retorno. El valor
razonable de la
respectiva inversion
se debe estimar o
aproximar mediante
el calculo de Ila

sumatoria del valor
presente de los flujos
futuros por concepto
de rendimientos vy
capital, de acuerdo
con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los
flujos  futuros de
fondos por concepto
de rendimientos vy
capital: Los flujos
futuros de los valores
de deuda deben
corresponder a los
montos que se espera
recibir por los
conceptos de capital y
rendimientos
pactados en
titulo.

cada

repartan en especie
se procedera a
modificar el numero
de derechos sociales

en los libros de
contabilidad

respectivos. Los
dividendos o]
utiidades que se

reciban en efectivo
se contabilizan como
un menor valor de la
inversion.

Las participaciones
en los fondos de
inversion colectivas
se valoran teniendo
en cuenta el valor de
la unidad calculado
por la sociedad
administradora el dia
inmediatamente
anterior al de la
fecha de valoracion
aun cuando se
encuentren listados
en bolsas de valores
de Colombia.

8.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Registra los importes pendientes de cobro tales como los rendimientos derivados de la
intermediacion financiera y diversas.
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El Fondo definio registrar las cuentas por cobrar en su medicion inicial y posterior a valor
nominal el cual es similar a su valor razonable por ser de corto plazo.

Las cuentas por cobrar son a corto plazo, no presentan un componente financiero
significativo, lo cual hace improbable un cambio importante en las condiciones
econdmicas, por tanto, no tiene un impacto en la inclusién de la NIIF 9 para el modelo de
perdidas incurridas.

8.5 Otros activos no financieros

Agrupa aquellas cuentas tales como los gastos anticipados por seguros, los cuales se
amortizan durante el periodo de vigencia de los mismos. El Fondo cuenta con una pdliza
global bancaria.

8.6 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen a su valor razonable y por ser una partida
de corto plazo y no tener financiaciéon o cobro de intereses, el reconocimiento equivale al
valor nominal de cobro realizado a la entidad.

8.7 Otros pasivos no financieros

Comprende las otras obligaciones contraidas en del Fondo que no estén contemplados en
alguna oftra clasificacion, se reconocen a su valor razonable.

8.8 Activos netos de los inversionistas

Los activos netos de los inversionistas estan constituidos principalmente por los aportes
ordinarios de los Participes, las contribuciones de las patrocinadoras, los aportes
extraordinarios del participe, los aportes extraordinarios de las Patrocinadoras y todos los
demas ingresos que obtenga el FONDO en el desarrollo de sus actividades.

Los recursos de cada Portafolio Especializado que conformaran el Fondo de Pensiones
Voluntarias Multiactivos Consolidado podran ser invertidos en:

e Renta Fija Corto Plazo o de Liquidez: Son aquellas Alternativas o Portafolios
conformados en un cincuenta y uno por ciento (51%) o mas por activos de liquidez
0 por inversiones en renta fija y en productos estructurados, cuya duracion
promedio es igual o inferior a dieciocho (18) meses.

e Renta Fija Largo Plazo: Son aquellas Alternativas o Portafolios conformados en
un cincuenta y uno por ciento (51%) o mas por inversiones en renta fija y en
productos estructurados, cuya duracion promedio es superior a cuarenta (40)
meses.

¢ Renta Fija Mediano Plazo: Son aquellas Alternativas o Portafolios conformados en
un cincuenta y uno por ciento (51%) o mas por inversiones en renta fija y en
productos estructurados, cuya duracién promedio es superior a dieciocho (18)
meses e inferior o igual a cuarenta (40) meses.
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e Renta Variable: Son aquellas Alternativas o Portafolios conformados en un
cincuenta y uno por ciento (51%) o mas por inversiones en acciones, BOCEAS,
participaciones en compafias o sociedades o por participaciones en fondos de
inversion en Colombia o en el exterior que inviertan preponderantemente en renta
variable.

8.9 Reconocimiento de ingresos

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del
Fondo.

8.10 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo de Pensiones Voluntarias Multiactivos
Consolidado no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segun el
articulo 23-2 E.T., ni contribuyente de Industria y comercio, sin embargo, esta obligado a
presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T. El
Fondo de pensiones efectua la retencion en la fuente que corresponda a los retiros
gravados de conformidad con el articulo 126-1 E.T

8.11 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones en los beneficios
econdémicos futuros, relacionados con una reduccién en los activos o un aumento en los
pasivos, generando disminuciones en el patrimonio.

8.12 Rendimientos abonados a los participes al fondo

Los rendimientos diarios del Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la

administracion del Fondo, incluida la comisién de la Fiduciaria, se abonan diariamente a
los participes inversionistas en proporcion al valor de sus aportes en el Fondo.
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9. FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

Bancos (1)
Sobregiros

(1) Bancos

Banco de Occidente S.A
Banco Sudameris S.A
Banco Bancolombia S.A
Banco Santander S.A

(2) Sobregiros Bancarios

Banco Bancolombia S.A
Banco de Occidente S.A

Calificacion

AAA
AA+
AAA

30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
$ 2.976.652 8.520.777
(39) (1.373.138)
$ 2.976.613 7.147.639
30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
$ 998.687 2.234.323
1.288.250 5.478.922
407.847 807.532
281.868
$ 2.976.652 8.520.777
30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
$ - 1.373.099
39 39
$ 39 1.373.138

Los sobregiros contables se generan por cheques pendientes de cobro y consignaciones
pendientes por registrar al fin del periodo, las cuales se encuentran inmersas en el detalle de

partidas conciliatorias
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10. ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el detalle de los activos financieros en titulos de deuda e instrumentos
derivados a valor razonable:

30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
Operaciones simultaneas $ 5.181.762 1.997.487
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - instrumentos 17.568.642 17.273.321

representativos de deuda

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados - instrumentos 108.817 101.352
de patrimonio

Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados entregados en 60.840 506.195
operaciones de mercado monetario

$ 22.920.061 19.825.356

Clasificacion del Portafolio

El siguiente es el detalle de las inversiones en titulos de deuda corrientes (menor a un
afio) y no corrientes (mayor a un afio) asi:

30 de junio de 31 de diciembre

2023 de 2022
Corriente
Menos de 1 afio $ 16.492.055 16.339.746
No Corriente
Entre mas de 1 afio y 5 afos 6.428.005 3.485.610

Entre mas de 5 afio y 10 afios
Total $ 22.920.061 19.825.356

-11 -



FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACTIVOS CONSOLIDADO

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DEL 2023

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Calificacion de riesgo crediticio

30 de junio de 2023

AAA NACION
BONO $ 638,975
BONOS PENSIONALES $ 732,457
CDT $ 21,093,757
TES $ 346,055
OTROS $ 108,817
CALIFICACION VR PRESENTE %
AAA $ 21,732,732 94.82%
OTROS 108,817 0.47%
NACION 1,078,513 4.71%
$ 22,920,061 100.00%
31 de diciembre de 2022
ABA NACION
BOMO 5 1,744 113
BOMOS PEMNSIOMNALES 5 1,499 388
cCDT 5 16,480,003
OTROS 5 101 352
CALIFICACION VR PRESENTE %%
AAA 5 18,325 468 92 4304
MACIOMN 1,499 388 7.57%
% 19,825,356 100.00%

Jerarquia del valor razonable

Las tablas a continuacion analizan los activos y pasivos que se miden a valor razonable
para efectos de registro o presentacion con base en los métodos para su valoracion. Los

diferentes niveles de valor razonable se definen como siguen:

Nivel 1

Se basan en precios cotizados (sin ajustes) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia tiene la capacidad
de acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2

Se basan en datos, distintos a los precios cotizados incluidos dentro
del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa
0 indirectamente: o

Nivel 3

Se basan en datos que no son observables para el activo o pasivo.

-12 -
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No hubo transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable en los periodos
de reporte. La Fiduciaria determina si han ocurrido transferencias entre los niveles en la
jerarquia al revaluar la categorizaciéon (con base en los datos de mas bajo nivel que sean
relevantes para la medicion del valor razonable como un todo) al final de cada periodo de
reporte.

30 de junio de 2023

Metodologia de  Principales datos

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valoracion de entrada

BONOS $ & 638,975 o 638,975 INGRESOS Precio de mercado
BONOS PEMNSIONALES $ & 732,457 o 732457 INGRESOS Precio de mercado
CDTS 5 - 21,093,757 - 21093757 INGRES0S  Precio de mercado
TES 5 346,055 - 2 346,055 INGRES0S Precio de mercado
OTROS $ = - 108,817 108,817

TOTAL INVERSIONES A

VALOR RAZONABLE 5 346,055 22,465,189 108,817 22,920,061

31 de diciembre de 2022

Metodologia de  Prncipales datos de

Nivel 2 Nivel 3 Total Valoracion entrada
BOMOS 5 1,744,113 - 1,744 113 INGRESOS Precio de mercado
BOMOS PENSIOMNALES % 1,499,238 - 1,499.888 INGRESOS Precio de mercado
CcDTS % 16,480,003 - 16,480,003 INGRESOS Precio de mercado
OTROS % - 101,352 101,352
TOTAL INVERSIONES A
VALOR RAZONABLE & 19,724,003 101,352 19,825,356

No existen restricciones sobre las inversiones

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
Diversas $ -
En garantia (1) 97.000 -
$ 97.000 -

(1) Este saldo para junio de 2023 corresponde a las garantias en efectivo de las simultaneas

-13 -
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12.

13.

14.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

30 de junio de 31 de diciembre
2023 de 2022
Gastos pagados por anticipados $ 71333 8.888
seguros

Este saldo corresponde al valor que falta por amortizar a la fecha por el pago de la péliza
global bancaria, la variacion se debe a la renovacion y negociacion actual.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales por pagar:

30 de junio de 31 de diciembre de

2023 2021
Cheques Girados por Cobrar $ 2.068 2.068
Comisiones (1) 1.092 5.100
Retencion en la fuente (2) 1847 4.846
$ 5.007 12.014

(1) Estan compuestas por las comisiones fiduciarias generada por la administracion del
fondo de los ultimos dias del mes de junio de 2023.

(2) Corresponde a retencioén en la fuente de retiros realizados en el periodo.

VALORACION DE INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS DE
DEUDA
Por el periodo comprendido entre el 1 de
abril y el 30 de junio de:

2023 2022
Valoracion de inversiones al valor $ 285.232 266.735
razonable de Instrumentos de deuda
Por disminucion del valor razonable (164.199) (127.019)
$ 121.033 139.716

-14 -
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La disminucion de la valoracion de los instrumentos de deuda disminuyé durante 2023
frente al afo inmediatamente anterior y se justifica en la disminucién de los recursos
administrados en el fondo que han presentado mayores desvalorizaciones durante los
cortes del informe. ACTUALIZAR REVELACION
Por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de:

2023 2022
Valoracion de inversiones al valor $ 1.640.929 603.623
razonable de Instrumentos de deuda
Por disminucién del valor razonable (206.823) (274.803)
$ 1.434.106 328.820

La disminucion de la valoracién de los instrumentos de deuda disminuyd durante 2023
frente al afio inmediatamente anterior y se justifica en la disminucién de los recursos
administrados en el fondo que han presentado mayores desvalorizaciones durante los
cortes del informe. ACTUALIZAR REVELACION

15. UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA, NETO

Por el periodo comprendido entre el
1 de abril y el 30 de junio de:

2023 2022
Utilidad en venta de inversiones al valor
razonable de Instrumentos de deuda 5029 2.414
Gasto por venta de inversiones a valor
razona%le (5.017) (270)
$ 12 2.144

Por el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 30 de junio de:

2023 2022
Utilidad en venta de inversiones al valor
razonable de Instrumentos de deuda 13.762 7.300
Gasto por venta de inversiones a valor (5.092) (2.342)
razonable
$ 8.670 4,958

En ambos periodos de evaluacién, la menor magnitud en gasto de venta de inversion,
parte de una menor porcién total en las ventas realizadas, esto dado que los titulos se
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han procurado mantener en el portafolio, dadas las negativas condiciones de mercado
para vender. sin embargo, se han realizado ventas que parten de la necesidad de hacer
rollover de titulos en el portafolio, pero como se explica previamente, con una magnitud
inferior a lo que se vio en periodos anteriores ACTUALIZAR REVELACION

16. DIVERSOS
Por el periodo comprendido entre el 1 de
abril y el 30 de junio de:
2023 2022
Procesamiento electronico de datos  $ 586 -
Otros 545 -
Custodio de titulos 1.152 -
$ 2.283 -
Por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de:
2023 2022
Procesamiento electronico de datos $ 1.928 -
Otros 1.579 -
Custodio de titulos 2.565 -
$ 6.072 -

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FONDO DE PENSIONES

Las actividades de Accién Fiduciaria S.A pueden estar expuestas a riesgos financieros
tales como: riesgo de mercado (riesgo de valor razonable por cambios en las tasas de
interés y de precio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez; y riesgos no financieros tales
como operacionales y legales.

Los riesgos (crédito, mercado, liquidez y operacional) a los que se pueden exponer los
recursos administrados en los Fondos de Inversion Colectiva (FIC's), el Fondo de
Pensiones Voluntarias (FPV) y el portafolio de Recursos Propios, se gestionan de acuerdo
con las normas de administraciéon de riesgos establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia en su circular Basica Contable y Financiera (CBCF) CE 100 de
1995, para lo cual la Fiduciaria cuenta con un area de riesgos y el soporte tecnolégico
adecuado acorde a la complejidad de su operacion.
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18.

19.

20.

CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han
presentado hechos que puedan afectar al Fondo.

GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta Directiva de Accién Sociedad Fiduciaria S.A, en cumplimiento de su deber legal
y estatutario de dirigir y trazar las politicas generales que, en materia de Gobierno
Corporativo, en desarrollo de la normatividad vigente, y en uso de las facultades
estatutarias, ha compilado en un Cédigo de Gobierno Corporativo la normatividad legal,
reglamentaria, y estatutaria, asi como las politicas internas y practicas que en materia
de Gobierno deben regir el desarrollo de la entidad.

A través del Codigo de Gobierno Corporativo la Junta Directiva reitera su compromiso
con las mejores practicas de Gobierno Corporativo y su deseo de asegurar en todo
momento una conducta transparente e integra de cara a los usuarios financieros,
clientes, proveedores, colabores, accionistas e intermediarios.

El Codigo de Gobierno Corporativo regula los procesos y relacionamiento entre la Junta
Directiva y la Alta Direccion, estableciendo los marcos de regulacién y actuacion de la
sociedad, sus administradores, drganos de control, sus accionistas entre otros.

Lo anterior es consistente con las politicas definidas a 31 de diciembre de 2022.

CONTROLES DE LEY

Accion Fiduciaria S.A., Al 30 de junio de 2023, dio cumplimiento a los siguientes
requerimientos:

Inversiones de Alta Liquidez - el Fondo tuvo durante el periodo comprendido entre enero
y marzo, un valor de inversiones y saldos en cuentas de ahorro remuneradas acorde con
el flujo de caja.

Limites y Politicas de Inversién — Acciéon Fiduciaria S.A. como administradora del Fondo,
cumple con los cupos de inversion por emisor, los cupos de inversion por clase de activos,
los requeridos minimos de calificacion de los activos aceptables para inversiones, las
inversiones obligatorias y las politicas de inversidon del portafolio de acuerdo con lo
estipulado en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia y lo autorizado por la Junta Directiva en el reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva.

Comisiones - La comision del Fondo se ha cobrado de acuerdo con las politicas

contenidas en el reglamento, en concordancia con el Titulo IV del Decreto 2555 de 2010
del Ministerio de Hacienda.
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha del informe del Revisor Fiscal, no se presentaron
eventos significativos que requieran ser revelados.
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